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Algunos llaman alquimia a la idea de que una reduccidn de los impuestos a las rentas de
empresas y personas, que disminuyen los ingresos del fisco, se paga con la mayor
recaudaciéon que genera un fuerte crecimiento de la actividad econédmica, mismo que se
deriva del mayor ingreso disponible para la inversién y el consumo.

Ese es el argumento detrds de la reforma fiscal que propone el gobierno de Trump, misma
que seguira luego de que, finalmente, la Cdmara de Representantes pasoé la ley que deroga
la legislacion sanitaria, la Obamacare.

La cuestion ha traido de nuevo a cuenta la experiencia de principios de la década de 1980
conocida como reaganomics.

Entonces, el economista Arthur Laffer alcanz6 notoriedad argumentando que, en contra de
lo que decian los keynesianos, el problema de la falta de crecimiento del producto no se
debia a la reducida demanda, sino al obstaculo que los altos impuestos imponian a la
inversién y que ademas bajaba los ingresos del gobierno por una menor recaudacion.

La economia de la oferta aducia que cuando los impuestos subian, en un determinado punto
provocaban que la gente trabajara menos y que, eventualmente, los ingresos fiscales caian.
En el extremo, si la tasa de impuesto fuera de 100 por ciento nadie trabajaria. La tasa
deberia estar en el punto dptimo en que la recaudacién fuera la maxima posible mientras la
ocupacion (de trabajo y capital) fuera la mayor posible. Esto fue lo que George Bush | [lamé
economia vudd.

Esta es también la postura que guia la reforma fiscal de Trump. Para que esto funcione
deberian cumplirse varias condiciones: menor ritmo de aumento del gasto publico; menores
impuestos para las ganancias de capital y el ingreso de las familias; menor regulacién de la
actividad econémica (en la produccién y el financiamiento); bajar la inflacién mediante una
politica monetaria restrictiva.

Aqui esta el quid del asunto. El gobierno quiere elevar el gasto -sobre todo el militar-, la
economia esta operando en un nivel bajo de desempleo, la Reserva Federal busca que
aumente la inflaciéon y las tasas de interés se estan elevando poco a poco. No es el
escenario de Reagan.

La regulacion del sistema financiero de los afios recientes respondié a las condiciones que
provocaron la crisis de 2008 y echarla para atras significa alentar otra vez acciones que
refuerzan la inestabilidad econdmica en general.
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Pero la nocion de la era Reagan, de que el crecimiento se acelera motivando el gasto de
consumo y la inversion, con mercados financieros eficientes y recompensando el
emprendimiento, estad de vuelta.

El asunto es, a final de cuentas, la repercusién sobre el tamafio de la deuda publica y del
déficit fiscal. Eso fue lo que trajo el fin del reaganomics. La rebaja de impuestos en los afios
80 equivalié a 2.9 por ciento del PIB, la de Trump se valla ahora en 2.3, que sélo es
superada por la de Truman, y de 2.7 en 1945, y eso fue al final de la guerra mundial.

Los economistas discutirdn de vuelta si los déficits fiscales importan o no, derivado de
nueva cuenta de la idea de que la reduccién de los impuestos se paga sola, con el
crecimiento que provocan. El dilema hamletiano persiste: imponer o no imponer. Esa es la
cuestion.

En este caso se plantea la rebaja de los impuestos, lo que siempre aparece como una accién
popular para un gobierno. El asunto es que hacerlo a rajatabla provoca eventualmente que
no pueda sostenerse el déficit y que el gasto publica tenga que reducirse, sin que el gasto
privado lo compense de manera suficiente.

Esto tiene que ver con el efecto de la reduccién de los impuestos en distintos grupos de la
poblacion. Se trata de como se afectaran las ganancias de distintos tipos de empresas y de
los diversos estratos de ingresos de la poblacién que trabaja. Otra cosa es en qué se
gastaran esos excedente tan disimiles. La reforma incluye adecuaciones en la gestidn fiscal
a escalas federal y estatal, que tienen también un efecto en el ingreso neto.

Todo esto tendrad un impacto adicional en la distribucién de la riqueza y del ingreso, y de ahi
en la desigualdad como fendmeno social y que, segun estudios recientes, ha tendido a
aumentar en décadas recientes, en especial desde la crisis financiera de hace ya casi una
década.

La experiencia reciente de algunos paises de la Organizacion para la Cooperacion vy el
Desarrollo Econémicos que han reducido el impuesto a las corporaciones no arroja evidencia
clara acerca del impacto en el crecimiento de la economia, aunque el gasto en inversion se
ha elevado. En todo caso, se estima que el proyecto de reforma fiscal de Trump no alcance
a elevar la tasa de expansion del PIB de largo plazo de 2 a 3 por ciento anual.

La aritmética politica, tal como se ha planteado hasta ahora en el plan de reforma, indica
que habra un fuerte aumento del déficit del gobierno, lo que provocaria un alza de las tasas
de interés que contendria la inversion privada y, en efecto, neutralizaria la rebaja de los
impuestos. Hasta ahora las tasas de interés no han respondido al alza a pesar del déficit
fiscal, porque el nivel de la inversidn privada ha sido reducido.

Otra cosa, por supuesto, representa la politica de elevacién de impuestos como la aplicada
en la reforma fiscal de inicios de este gobierno en México.

Ledn Bendesky

La fuente original de este articulo es La Jornada
Derechos de autor © Ledn Bendesky, La Jornada, 2017



http://www.jornada.unam.mx/2017/05/08/opinion/021a1eco
https://www.globalizacion.ca/author/leon-bendesky/
http://www.jornada.unam.mx/2017/05/08/opinion/021a1eco

Comentario sobre articulos de Globalizacién en nuestra pagina de Facebook
Conviértase en miembro de Globalizacidn

Articulos de: Ledn Bendesky

Disclaimer: The contents of this article are of sole responsibility of the author(s). The Centre for Research on Globalization will
not be responsible for any inaccurate or incorrect statement in this article. The Center of Research on Globalization grants
permission to cross-post original Global Research articles on community internet sites as long as the text & title are not
modified. The source and the author's copyright must be displayed. For publication of Global Research articles in print or other
forms including commercial internet sites, contact: publications@globalresearch.ca

www.globalresearch.ca contains copyrighted material the use of which has not always been specifically authorized by the
copyright owner. We are making such material available to our readers under the provisions of "fair use" in an effort to advance
a better understanding of political, economic and social issues. The material on this site is distributed without profit to those
who have expressed a prior interest in receiving it for research and educational purposes. If you wish to use copyrighted
material for purposes other than "fair use" you must request permission from the copyright owner.

For media inquiries: publications@globalresearch.ca

| 3


https://www.facebook.com/GlobalResearchCRG
https://store.globalresearch.ca/member/
https://www.globalizacion.ca/author/leon-bendesky/
mailto:publications@globalresearch.ca
http://www.globalresearch.ca
mailto:publications@globalresearch.ca

